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FAQ Coronavirus: MaBnahmen des Bundes und der Lander zur Liquiditatssicherung — 6. April 2020

Die Coronakrise trifft Unternehmen unmittelbar und ist vor allem mit erheblichen Umsatzeinbriichen verbunden.
Damit die sich hierdurch ergebenden, teils massiven Liquiditatsengpasse, die Unternehmen nicht auch noch in die
Insolvenz treiben, haben der Bund und die Lander diverse MaRRnahmen zur Liquiditatssicherung von Unternehmen
ergriffen. Um hierbei einen Uberblick iiber die Vielzahl an bestehenden Méglichkeiten zu behalten und um kurzfristig
entscheiden zu kénnen, haben wir diese nachfolgend zusammengefasst.

Wirtschaftliche MaRnahmen
1. Bund: KfW-Sonderprogramm 2020

Das KfW-Sonderprogramm 2020 steht ab dem 23. Marz 2020 allen Unternehmen mit Sitz in Deutschland zur
Verfligung, die bedingt durch die Coronakrise voriibergehend Finanzierungsschwierigkeiten haben. Das heil’t, dass
alle Unternehmen, die zum 31. Dezember 2019 nicht in Schwierigkeiten waren, einen Kredit beantragen kénnen und
diesen fir die Finanzierung von Anschaffungen aber auch zur Deckung laufender Kosten (Betriebsmittel) nutzen.

Forderart: Darlehen
Fordergeber:  Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie (BMWi)

Fordermittel:  Die Mittel fir das KfW-Sonderprogramm sind unbegrenzt.

Forderung:
Schnellkredit — vorgestellt am 6. April 2020

Am Freitag, den 3. April 2020 wurde durch die Europaische Kommission ein Programm genehmigt, dass es den
Mitgliedstaaten ermdglicht, beispielsweise zinslose Kredite zu vergeben oder eine 100-prozentige Risikohaftung
Ubernehmen zu kénnen. Die Hochstgrenze pro Firma liegt bei 800.000 Euro.

Auf Grundlage dieser Genehmigung wurden durch das BMWi und das Bundesministerium der Finanzen (BMF) das
sogenannte ,Schnellkreditprogramm® entwickelt, welches mittelstandischen Unternehmen einen schnelleren Zugang
zu den Krediten der Kf\W ermdglichen soll. Eckdaten des neuen Programms sind eine Laufzeit der Kredite von 10
Jahren und eine Verzinsung von 3 % p.a. Antragsberechtigt sind Firmen mit mehr als zehn Mitarbeitern. Die Antrage
werden auch im Rahmen des Schnellkreditprogramms von den Hausbanken bearbeitet, es erfolgt jedoch eine
100%ige Haftungsfreistellung der Hausbank durch die staatliche Forderbank KfW und damit den Bund. Die
Kredithohe liegt bei drei Monatsumsatzen des Jahres 2019 - maximal jedoch pro Unternehmen mit 11 bis 49
Mitarbeitern bei EUR 500.000, bei Unternehmen ab 50 Mitarbeitern bei EUR 800.000.

Da aufgrund der 100%igen Haftungsfreistellung der Hausbanken durch die KfW keine Beurteilung Uber die weitere
Entwicklung des antragstellenden Unternehmens durch die Hausbanken mehr erfolgt (bspw. durch eine Kredit-/
Bonitatsprifung), wurden bestimmte Grundvoraussetzungen festgelegt, um das Ausfallrisiko im Rahmen zu halten.
Das antragstellende Unternehmen muss, um einen Schnellkredit zu erhalten
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mindestens seit Anfang 2019 am Markt aktiv sein,
Uber geordnete wirtschaftliche Verhaltnisse verfiigen und

es muss in 2019 ein Gewinn erzielt worden sein.

Da der Schnellkredit vor allem der kurzfristigen Absicherung der Liquiditdt dienen soll, kann, soweit die
Voraussetzungen erflllt sind, jederzeit eine ,Umwandlung“ des Schnellkredits in einen ERP-Grinderkredit bzw.
KfW-Unternehmerkredit erfolgen. Dies ist ohne die Zahlung von Vorfalligkeitszinsen mdglich.

ERP-Griinderkredit und (ii) KfW-Unternehmerkredit

Da die neben dem Schnellkredit bestehenden weiteren Foérderkredite (i) ERP-Grinderkredit und (i) KfW-
Unternehmerkredit, lediglich eine Haftungsfreistellung der Hausbanken von héchstens 80 % bis 90 % vorsehen,
erfolgt immer eine eigene Kreditprifung der Hausbanken. Diese liegt ganz in der Hand der jeweiligen Hausbank.
Erst wenn diese erfolgreich abgeschlossen ist, leitet die Hausbank den entsprechenden Antrag an die KfW weiter.
Die bislang zusitzlich geforderte positive Bewertung der zukiinftigen Entwicklung des antragstellenden
Unternehmens (positive Fortfiihrungsprognose) wird jedoch mit Stand 6. April 2020 aus den Merkblattern
der KfW gestrichen.

ERP-Griinderkredit — Universell (073/074/075/076)

Wenn ein Unternehmen mindestens seit 3 Jahren am Markt aktiv ist bzw. zwei Jahresabschlliisse vorweisen kann,
kann ein Kredit fur Investitionen, Betriebsmittel, Warenlager oder fiir den Erwerb von Vermdégenswerten aus anderen
Unternehmen beantragt werden. Hierbei Ubernimmt die KfW unter bestimmten Voraussetzungen einen Teil des
Risikos der kreditgewahrenden Bank.

Fur groBe Unternehmen (mehr als 250 Mitarbeiter, mehr als EUR 50 Mio. Umsatz oder mehr als EUR 43 Mio.
Bilanzsumme) erfolgt hierbei eine Haftungsfreistellung durch die KfW von bis zu 80 %. Die Haftungsfreistellung ist
eine Vereinbarung Uber die Risikoverteilung zwischen KfW und der kreditgewahrenden Bank. Je hoéher die
Haftungsfreistellung, desto niedriger ist im Falle eines Kreditausfalls das Risiko fur das Kreditinstitut.

Fur kleine und mittlere Unternehmen (in der Regel bis 250 Mitarbeiter und bis zu EUR 50 Mio. Umsatz) erfolgt
hierbei eine Haftungsfreistellung durch die KfW von bis zu 90 %.

Ist ein Unternehmen seit weniger als 3 Jahren am Markt aktiv bzw. liegen noch keine zwei Jahresabschlisse vor,
kénnen kleine und mittlere sowie grolRe Unternehmen zwar ebenfalls einen ERP-Grinderkredit — universell fur
Investitionen und Betriebsmittel beantragen, hierbei erfolgt jedoch keine Risikolibernahme durch die KfW, d.h.
die kreditgewdhrende Bank tragt das volle Risiko. Als Alternative bleibt hier nur der ERP-Grinderkredit-
Startgeld, mit dem man bis zu EUR 30 Tsd. fur Betriebsmittel bei einer Risikolbernahme von bis zu 80 % durch die
KfW erhalt.

KfW-Unternehmerkredit (037/047)

Der sogenannte KfW-Unternehmerkredit entspricht dem ERP-Griinderkredit — universell. Das beantragende
Unternehmen muss jedoch seine Geschéftstatigkeit vor mehr als 5 Jahren aufgenommen haben.
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Zinssatz und Laufzeit:
Der Zinssatz orientiert sich an der Entwicklung des Kapitalmarktes und betragt zwischen 1,00 % und 2,12 % p.a..

Die Laufzeit betragt bis zu 5 Jahre, bei hochstens 1 Tilgungsfreijahr und einer Zinsbindung fir die gesamte
Kreditlaufzeit.

Das BMWi und das BMF sind jedoch gerade mit der Europaischen Kommission in der Abstimmung, dass eine
Laufzeitverlangerung auf 10 Jahre verlangert und die Ruckzahlung der Kredite an den Besserungsfall geknlpft
werden soll, d.h. dass die Kredite erst zurlickgezahlt werden missen, wenn das Unternehmen wieder Gewinne
erwirtschaftet.

Kreditbetrag:

Der Kreditbetrag umfasst maximal EUR 1 Mrd. pro Unternehmensgruppe (verbundene Unternehmen), begrenzt auf
maximal

25 % des Jahresumsatzes 2019 oder
das doppelte der Lohnkosten 2019 oder

den aktuellen Liquiditdtsbedarf fir die nachsten 18 Monate bei kleinen und mittleren Unternehmen,
beziehungsweise 12 Monate bei grolRen Unternehmen.

Bei Krediten grofer als EUR 25 Mio. ist der Kreditbetrag auf maximal 50 % der Gesamtverschuldung des
Unternehmens begrenzt., wobei nach Aussage der KfW auch Gesellschafterdarlehen etc. in die Berechnung der
Gesamtverschuldung miteinzubeziehen sind.

Als verbundene Unternehmen gelten insbesondere Unternehmen,

an denen das beantragende Unternehmen selbst direkt oder indirekt mit mehr als 50 % beteiligt ist oder

die am Antragsteller direkt oder indirekt mit mehr als 50 % beteiligt sind.

Hausbankprinzip:

Die Vermittlung der Kredite erfolgt Uber die Hausbank (Geschaftsbank, Sparkasse, Genossenschaftsbank) der
Unternehmen.

Risikopriifung:

Bei Kreditbetrdgen bis einschlielBlich EUR 3 Mio. pro Unternehmen ubernimmt die KfW die Risikoprifung der

Hausbank und verzichtet auf eine eigene Prufung des Kreditantrages. Der KfW sind in diesem Fall bei
Antragstellung keine Unterlagen zur Risikoprifung einzureichen.
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Bei Kreditbetragen tiber EUR 3 Mio. bis einschlieBlich EUR 10 Mio. erfolgt unter den folgenden Voraussetzungen
eine vereinfachte Risikoprifung (,modifizierter Fast Track"):

die Kapitaldienstfahigkeit ist auf Basis der Berechnungen der Hausbank unter Berlcksichtigung des neuen
Vorhabens des beantragenden Unternehmens / ggf. der Gruppe auf der Grundlage von Ist-Zahlen gegeben.
FUr diese Bonitatsprifung ist grundsatzlich ein Finanzplan inkl. Liquiditatsplanung zu erstellen,

die 1-Jahresausfallwahrscheinlichkeit (PD) fur das beantragende Unternehmen / ggf. die Gruppe betragt auf
Basis ihres Ratings max. 2,80 % (Stichtag 31. Dezember 2019),

das beantragende Unternehmen/ ggf. die Gruppe hatte vor dem 31. Dezember 2019 keine
Liquiditatsschwierigkeiten, keinen signifikanten Umsatz-/ Ertragsriickgang (i. d. R. max. 10 %) und seine
wirtschaftliche Lage hatte sich nicht wesentlich verschlechtert,

das beantragende Unternehmen / ggf. die Gruppe zeigt keine maRgeblichen Verdnderungen im
Gesellschafterkreis innerhalb der letzten 12 Monate vor oder mit Antragstellung,

Sind diese Voraussetzungen erfiillt, sind nur einzureichen:

die letzten zwei Jahresabschlisse (liegt der Jahresabschluss 2019 nicht vor, ist der Jahresabschluss des
Jahres 2018 und fur die Beurteilung der wirtschaftlichen Lage eine betriebswirtschaftliche Auswertung per
12/2019 ausreichend),

ein interner Kreditbeschluss der Hausbank inklusive Votum, mindestens jedoch risikoorientierte Stellungnahme
zum Antragsteller und gegebenenfalls vorhandene / geplante Covenant-Vereinbarungen.

Sind die Voraussetzungen fir den modifizierten Fast-Track nicht erfiillt, gilt bei Kreditbetragen tiber EUR 10 Mio.
bis einschlief3lich EUR 300 Mio. der iibliche Kreditprozess fur Kredite tber EUR 1 Mio. auf Eigenrisiko der KfW.

Bei Kreditbetragen tber EUR 300 Mio. pro Unternehmen wird die KfW im Rahmen der (blich angewandten
Prozesse zur Risikoanalyse die Kreditvertragsdokumentation plausibilisieren.

Da bei den Hausbanken ein Kreditausfallrisiko von mindestens 10 % bzw. 20 % verbleibt, wird von diesen
neben der Durchfiihrung einer individuellen Kreditpriifung auch weiterhin die Stellung entsprechender
Sicherheiten gefordert werden. Da sich die Sicherheit hierbei auch nicht nur auf die 10 % bzw. 20 %
verbleibendes Risiko bezieht, kann hier auch die Stellung von Sicherheiten in Héhe von bis zu 100 % der
Kreditsumme erforderlich sein.

Sonderprogramm "Direktbeteiligung fiir Konsortialfinanzierung" (855)

Gleichzeitig wurde mit dem KfW-Sonderprogramm zur Konsortialfinanzierung noch ein neues Instrument geschaffen.
Das Sonderprogramm richtet sich ebenfalls an Unternehmen, die aufgrund der Coronakrise ab dem 1. Januar 2020
vorubergehend in Finanzierungsschwierigkeiten geraten sind. Die KW beteiligt sich hierbei in marktiblicher Art und
Weise zu gleichen Bedingungen wie andere Banken an Finanzierungen. Dabei Ubernimmt die KfW anteilig
Kreditrisiken des finanzierten Unternehmens und bietet den beteiligten Banken optional eine Refinanzierung an. Die
Finanzierungsstrukturen sind auf die individuellen Bedlrfnisse des Kredithehmers abgestimmt. Das Programm ist
bis zum 31. Dezember 2020 befristet.
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Das Programm wendet sich an in- und auslandische Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft, die sich
mehrheitlich in Privatbesitz befinden, fir Vorhaben in Deutschland. Auslandsvorhaben von deutschen Unternehmen
oder deren Tochtergesellschaften mit Sitz im Ausland kdnnen nicht finanziert werden. Die Finanzierungen erfolgen
im Rahmen eines Konsortiums, entweder direkt als Konsortialpartner oder indirekt als Risikounterbeteiligungen.
Optional kann zusatzlich eine Refinanzierung der Partnerbanken durch einen Durchleitungskredit in deren Risiko
erfolgen.

Mit dem Programm sollen Unternehmen unterstiitzt werden, die folgende Voraussetzungen erfiillen:
Zum Stichtag 31. Dezember 2019:

Es handelte sich nicht um ein Unternehmen in Schwierigkeiten. Prifung und Bestatigung erfolgt durch die
Konsortialbank.

Das Unternehmen weist geordnete wirtschaftliche Verhaltnisse aus. Die Konsortialbank hat keine Kenntnis von
ungeregelten Zahlungsruckstanden des Antragstellers von mehr als 30 Tagen, bestehenden
Stundungsvereinbarungen sowie Covenantbriichen.

Zum Zeitpunkt der Antragstellung:

Gemal der aktuellen Planung (Annahme: auf Basis einer sich wieder normalisierenden wirtschaftlichen
Gesamtsituation (,wie vor der Krise")) ist die Durchfinanzierung des Unternehmens bis zum 31. Dezember
2020 voraussichtlich gegeben.

Es besteht fir das Unternehmen unter der Annahme einer sich wieder normalisierenden wirtschaftlichen
Gesamtsituation (,wie vor der Krise®) eine positive Fortfihrungsprognose.

Finanziert werden die gesamten Ausgaben fur Investitionen und Betriebsmittel.

Die KfW beteiligt sich im Rahmen des Risikoprogrammes mit Risikobeteiligungen an Fremdkapitalfinanzierungen,
wobei der KfW- Risikoanteil in der Regel mindestens EUR 25 Mio. betragt und nicht

. das Doppelte der jahrlichen Lohnabrechnungen 2019 oder
25% des Gesamtumsatzes des Jahres 2019 oder
. den Liquiditatsbedarf der kommenden 12 Monate Ubersteigt.

Die Risikoubernahme der KfW kann maximal 80 % der Vorhabenfinanzierung betragen. Um eine adaquate
Risikopartnerschaft zwischen KfW und den Finanzierungspartnern sicherzustellen, ist der Anteil der KfW an der
Gesamtverschuldung des Unternehmens auf maximal 50 % begrenzt. Optional kénnen alle am Konsortium
teilnehmenden Banken bilateral von der KfW refinanziert werden. Die KfW beteiligt sich an Finanzierungen mit einer
Laufzeit bis zu 6 Jahren pari passu zu Marktkonditionen. Das heil3t die KIW Ubernimmt fir ihre Risikobeteiligung die
von den Finanzierungspartnern vereinbarten Konditionen (unter anderem Laufzeit, Tilgungsmodus, Margen,
Bereitstellungsprovision, Gebuhren, Besicherungsstruktur), sofern diese auf Basis einer Bonitats- und
Risikoeinschatzung durch die KfW als mal3gerecht angesehen werden.
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2. Bund: Wirtschaftsstabilisierungsfondsgesetz — WStFG

Das vom Bundestag am 25. Marz 2020 und vom Bundesrat am 27. Marz 2020 verabschiedete
Wirtschaftsstabilisierungsfondsgesetz sieht zu dem vom BMWi aufgelegten KfW-Sonderprogramm 2020 als weitere
Stabilisierungsmafinahmen, Garantien in Héhe von EUR 400 Mrd., EUR 100 Mrd. fur Staatsbeteiligungen
(Rekapitalisierung) und EUR 100 Mrd. zur Refinanzierung der Forderbank KfW vor.

Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds dient der Stabilisierung von Unternehmen der Realwirtschaft durch Uberwindung
von Liquiditdtsengpassen und durch Schaffung der Rahmenbedingungen fur eine Starkung der Kapitalbasis von
Unternehmen, deren Bestandsgefahrdung erhebliche Auswirkungen auf die Wirtschaft, die technologische
Souveranitat, Versorgungssicherheit, kritische Infrastrukturen oder den Arbeitsmarkt hatten.

Grundvoraussetzung flr den Erhalt von Mitteln aus dem Wirtschaftsstabilisierungsfond ist, dass

das Unternehmen eine Gewahr fir eine solide und umsichtige Geschéaftspolitik bietet und einen Beitrag zur
Stabilisierung von Produktionsketten und Sicherung von Arbeitsplatzen leistet,

dem Unternehmen keine anderweitigen Finanzierungsmittel zur Verfigung stehen,

durch die StabilisierungsmalRnahme eine klare, eigenstandige Fortflihrungsperspektive nach der Coronakrise
besteht und

das Unternehmen bis Ende 2019 nicht bereits in finanziellen Schwierigkeiten war und Verluste aus eigenen
Mitteln auffangen konnte.

Uber die vom Wirtschaftsstabilisierungsfonds vorzunehmenden Stabilisierungsmafnahmen entscheidet das
Bundesministerium der Finanzen (BMF) im Einvernehmen mit dem BMWi auf Antrag des Unternehmens nach
pflichtgemaRem Ermessen unter Berticksichtigung

der Bedeutung des Unternehmens fur die Wirtschaft Deutschlands,
der Dringlichkeit,
der Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt und den Wettbewerb und

des Grundsatzes des mdglichst sparsamen und wirtschaftlichen Einsatzes der Mittel des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds.

Auch kann das BMF im Einvernehmen mit dem BMWi durch eine Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen Uber die von den beginstigten Unternehmen zu erfiillenden
Anforderungen an

die Verwendung der aufgenommenen Mittel,
die Aufnahmen weiterer Kredite,

die Verguitung der Organe des Unternehmens,
die Ausschittung von Dividenden,

den Zeitraum, in dem diese Anforderungen zu erflillen sind,




Osborne
Clarke

MaRnahmen zur Vermeidung von Wettbewerbsverzerrungen,
branchenspezifische Restrukturierungsauflagen,
die Art und Weise, wie das Unternehmen Rechenschaft legen muss,

eine von dem vertretungsberechtigten Organ mit Zustimmung des Aufsichtsorgans abzugebende und zu
verdffentlichende Verpflichtungserklarung zur Einhaltung der festgelegten Anforderungen sowie

. sonstige Bedingungen, die zur Sicherstellung dienen.

Uber diese MaRnahmen und Auflagen sowie iiber Grundsatzfragen und Angelegenheiten von besonderer
Bedeutung entscheidet einvernehmlich ein interministerieller Ausschuss (Wirtschaftsstabilisierungsfonds-
Ausschuss).

Garantien:

Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds ist erméachtigt, Garantien bis zur Ho6he von EUR 400 Mrd. fir vom Datum des
Inkrafttretens des WStFG (Verkindung am 27. Marz 2020) bis zum 31. Dezember 2021 begebene Schuldtitel und
begriindete Verbindlichkeiten von Unternehmen zu Ubernehmen, um Liquiditdtsengpasse zu beheben und die
Refinanzierung am Kapitalmarkt zu unterstitzen. Die Laufzeit der Garantien und der abzusichernden
Verbindlichkeiten darf 60 Monate nicht Ubersteigen. Fiir die Ubernahme von Garantien ist eine angemessene
Gegenleistung zu erheben.

Zudem mussen Beteiligungen ab 500 Mio. Euro im Haushaltsausschuss des Bundestages beraten werden.

Unternehmen der Realwirtschaft sind hierbei Wirtschaftsunternehmen, die nicht Unternehmen des Finanzsektors
und keine Kreditinstitute sind und die in den letzten beiden, bereits bilanziell abgeschlossenen Geschaftsjahren, vor
dem 1. Januar 2020 mindestens zwei der drei folgenden Kriterien erfiillt haben:

eine Bilanzsumme von mehr als EUR 43 Mio.,
mehr als EUR 50 Mio. Umsatzerl6se sowie

mehr als 249 Arbeitnehmer im Jahresdurchschnitt.

Das BMF kann hierzu im Einvernehmen mit dem BMWi durch Rechtsverordnung, ndhere Bestimmungen erlassen
Uber

die Art der Garantie und der Risiken, die durch sie abgedeckt werden kdnnen,
die Berechnung und die Anrechnung von Garantiebetragen,

die Gegenleistung und die sonstigen Bedingungen der Garantie-Obergrenzen fir die Ubernahme von
Garantien fur Verbindlichkeiten einzelner Unternehmen sowie flr

bestimmte Arten von Garantien und

sonstige Bedingungen, die zur Sicherstellung des Zweckes dienen.
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Rekapitalisierung:

Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds kann sich zudem an der Rekapitalisierung von Unternehmen beteiligen. Die
RekapitalisierungsmaRnahmen umfassen hierbei den Erwerb von nachrangigen Schuldtiteln, Hybridanleihen,
Genussrechten, stillen Beteiligungen, Wandelanleihen, Anteilen an Unternehmen und die Ubernahme sonstiger
Bestandteile des Eigenkapitals dieser Unternehmen, wenn dies fiir die Stabilisierung des Unternehmens erforderlich
ist. Fur die Rekapitalisierung ist eine angemessene Vergitung zu vereinbaren.

Eine Beteiligung durch den Wirtschaftsstabilisierungsfonds soll nur dann erfolgen, wenn ein wichtiges Interesse des
Bundes an der Stabilisierung des Unternehmens vorliegt und sich der vom Bund angestrebte Zweck nicht besser
und wirtschaftlicher auf andere Weise erreichen lasst. Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds-Ausschuss kann
nach eigenem Ermessen auch iiber Antrage von Unternehmen entscheiden, die seit dem 1. Januar 2017 in
mindestens einer abgeschlossenen Finanzierungsrunde von privaten Kapitalgebern mit einem
Unternehmenswert von mindestens EUR 50 Mio., einschlieBlich des durch diese Runde eingeworbenen
Kapitals, bewertet wurden.

Das BMF kann hierzu im Einvernehmen mit dem BMWi Bestimmungen erlassen tGber

die Gegenleistung und die sonstigen Bedingungen der Rekapitalisierung,
Obergrenzen fur die Beteiligung an Eigenkapitalbestandteilen von einzelnen Unternehmen sowie fur
bestimmte Arten von Eigenkapitalbestandteilen,

die Bedingungen, unter denen der Wirtschaftsstabilisierungsfonds seine Beteiligung an den
Eigenkapitalbestandteilen wieder verauf3ern kann und

sonstige Bedingungen, die zur Sicherstellung des Zweckes dienen.

Darlehen:

Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds kann der KiW Darlehen zur Refinanzierung, der ihr von der Bundesregierung als
Reaktion auf die so genannte Coronakrise zugewiesenen Sonderprogramme, gewahren.

3. Unterstiitzung von Start-ups:

Fur Start-ups wurde durch die Bundesregierung ein zusatzliches, speziell auf die Bedlrfnisse zugeschnittenes,
MaRnahmenpaket mit einem Volumen von EUR 2 Mrd. angekiindigt. Das MaRnahmenpaket soll insbesondere
folgende Elemente umfassen, die schrittweise umgesetzt werden sollen:

Offentliche Wagniskapitalinvestoren auf Dachfonds- und auf Fondsebene (z.B. KfW Capital, Européischer
Investitionsfonds, High-Tech Grinderfons, coparion) sollen kurzfristig zusatzliche offentliche Mittel zur
Verfligung gestellt werden, die im Rahmen der Ko-Investition zusammen mit privaten Investoren fir
Finanzierungsrunden von Start-ups eingesetzt werden kénnen.

Die Dachfondsinvestoren KfW Capital und Europaischer Investitionsfonds (EIF) sollen perspektivisch mit
zusatzlichen o6ffentlichen Mitteln in die Lage versetzt werden, Anteile von ausfallenden Fondsinvestoren zu
Ubernehmen.

4
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Fir junge Start-ups ohne Wagniskapitalgeber im Gesellschafterkreis und kleine Mittelstéandler soll die
Finanzierung mit Wagniskapital und Eigenkapital ersetzenden Finanzierungsformen erleichtert werden.

4. Soforthilfen

Mit einem Sofortprogramm stellt das BMF zudem Kleinstunternehmen aus allen Wirtschaftsbereichen sowie Solo-
Selbststéandigen und Angehdrigen der Freien Berufe einmalige Soforthilfen zur Verfugung. Die Soforthilfe wird als
Billigkeitsleistung zur Uberwindung einer existenzgefahrdenden Wirtschaftslage gewéhrt, die durch die Coronakrise
entstanden ist. Eine existenzgefahrdende Wirtschaftslage wird angenommen, wenn die fortlaufenden Einnahmen
aus dem Geschaftsbetrieb des Antragstellers voraussichtlich nicht ausreichen, um die Verbindlichkeiten in den auf
die Antragstellung folgenden drei Monaten aus dem erwerbsmaligen Sach- und zu zahlenden
(Liquiditatsengpass). Das Programm soll daher insbesondere bei Miet- und Pachtkosten und Leasingraten helfen
sowie bei sonstigen Betriebskosten, z. B. Krediten fiir Betriebsraume oder Leasingraten. Sofern der Vermieter die
Miete reduziert, kann der ggf. nicht ausgeschopfte Zuschuss auch fiir zwei weitere Monate eingesetzt werden.
Ausgefiihrt wird dieses Programm Uber die Lander. Daher werden Solo-Selbststandige und Kleinunternehmen mit
bis zu 10 Mitarbeitern (Vollzeitdquivalent) im Rahmen dieses Sofortprogramms durch einen Zuschuss unterstutzt,
der nicht zurGckgezahlt werden muss. Selbststindige und Unternehmen mit bis zu 5 Beschaftigten
(Vollzeitaquivalent) bekommen hierbei eine Einmalzahlung von bis zu EUR 9.000 fir 3 Monate. Selbststandige und
Unternehmen mit bis zu 10 Beschaftigten (Vollzeitdquivalent) bekommen eine Einmalzahlung von bis zu
EUR 15.000 fur 3 Monate. Die Bundeslander verteilen die Soforthilfe des Bundes in der Regel in kombinierten
Antragsverfahren. Viele Lander stocken die Soforthilfe des Bundes darliber hinaus durch eigene Mittel auf, als nicht
rickzahlbaren Zuschuss oder in einigen Fallen auch als Darlehen. Teils kommen auch groRere Unternehmen mit
mehr als 10 Mitarbeitern zum Zug (siehe Teil 4).

5. MaRnahmen der Lander

Wie unter Nummer 3 dargelegt, haben die Lander, neben dem Bund, auch eigene Hilfsprogramme aufgesetzt.
Nachfolgend ein Uberblick iiber die bislang beschlossenen Mainahmen.

Baden-Wiirttemberg:

Das Ministerium fur Wirtschaft, Arbeit und Wohnungsbau Baden-Wirttemberg hat ein Soforthilfeprogramm
aufgelegt. Gewerbliche Unternehmen, Sozialunternehmen und Angehorige der freien Berufe, die sich unmittelbar
infolge der Coronapandemie in einer existenzbedrohenden wirtschaftlichen Lage befinden und massive
Liquiditatsengpasse erleiden, werden mit einem einmaligen, nicht riickzahlbaren Zuschuss unterstiitzt.

Zudem hat Baden-Wrttemberg die Soforthilfe aus Bundesmitteln um eine Summe fir gréRere Unternehmen bis 50
Erwerbstatigen (ET) erganzt. Bis zu 5 ET = EUR 9k Tsd., bis zu 10 ET = EUR 15 Tsd. und bis zu 50 ET = EUR 30
Tsd. Die Umrechnung von Teilzeitkraften und 450-Euro-Jobs in ET erfolgt wie folgt: Mitarbeiter bis 20 Stunden:
Faktor 0,5; Mitarbeiter bis 30 Stunden: Faktor 0,75; Mitarbeiter Gber 30 Stunden: Faktor 1; Mitarbeiter auf 450-Euro-
Basis: Faktor 0,3.

Daneben kdnnen Unternehmen in Baden-Wirttemberg den ,Liquiditatskredit® der L-Bank nutzen um kurzfristig
Liquiditatsengpasse zu Uberbriicken. Er richtet sich an Freiberufler und Unternehmen mit bis zu 500 Mitarbeitern.
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Die Liquiditatsdarlehen der L-Bank kénnen zwischen EUR 10.000 bis EUR 5 Mio. betragen. Die Laufzeiten betragen
zwischen vier und zehn Jahren und es sind null bis zwei tilgungsfreie Jahre oder eine endfallige Zahlung nach vier
Jahren maoglich. Die Kredite werden Uber das Hausbankverfahren vergeben, die Hausbank muss dem Kredit nach
einer Risikopriifung zustimmen. Die Unternehmen mussen Uber ein grundsatzlich funktionierendes Geschaftsmodell
verfugen und missen vor Ausbruch der Coronakrise kreditwiirdig gewesen sein. Die L-Bank Gbernimmt hierbei bis
zu 80 Prozent des Risikos von der Bank. Mdglich sind auch eine Birgschaft der Burgschaftsbank von maximal
2,5 Mio. Euro.

Bayern:

Die bayerische Staatsregierung wird ein Sondervermégen in Hohe von EUR 20 Mrd. errichten — BayernFonds. Uber
diesen wird sich der Freistaat an Unternehmen voriibergehend beteiligen kdnnen, um Know-how und Arbeitsplatze
in Bayern zu erhalten. Der BayernFonds soll sich hierbei insbesondere an Unternehmen mit einem Umsatz oder
einer Bilanzsumme von mehr als EUR 10 Mio. und mindestens 50 Mitarbeitern richten und damit in Bayern die
Licke schlieen, die der WSF hinterlasst. Die Auswahl der fir den Fonds in Frage kommenden Firmen soll durch
das Bayerische Wirtschaftsministerium erfolgen. Ein Gesetz fiir den Bayern-Fonds soll am 23. April 2020 im Landtag
verabschiedet werden. Die Beteiligungen werden entweder von der Bayerischen Beteiligungsgesellschaft oder der
LfA Forderbank verwaltet. Daneben kann sich der Freistaat auch selbst an Unternehmen beteiligen.

Dartiber hinaus unterstltzt der Freistaat Unternehmen bei der Versorgung mit Liquiditat durch schnelle Kredite.
Daflir wurde der Biirgschaftsrahmen des Freistaats von aktuell rund EUR 4 Mrd. auf EUR 40 Mrd. verzehnfacht. Die
Vergabe erfolgt Uber die LfA Forderbank Bayern. Diese kann nunmehr bspw. im Rahmen einer globalen
Ruckburgschaft des Freistaats Bayerns in Hohe von EUR 2 Mrd. mehr Risikolbernahmen (Blrgschaften und
Haftungsfreistellungen) darstellen wie z. B. das vereinfachte Antragsverfahren bei haftungsfreigestellten Darlehen
bis EUR 500 Tsd. (sonst EUR 250 Tsd.). Daneben wurde der Universalkredit erweitert, indem eine Offnung der
Haftungsfreistellungen fiir grolRere Unternehmen und Darlehensbetrage bis EUR 4 Mio. und eine Anhebung des
Haftungsfreistellungssatzes auf 80 % erfolgt ist. Der Universalkredit ist fiir Freiberufler und gewerbliche
Unternehmen mit einem Konzernumsatz bis zu EUR 500 Mio. gedacht. Es gilt eine Untergrenze von EUR 25 Tsd.
und ein Darlehenshdchstbetrag von EUR 10 Mio. Die Kredite kdnnen eine Laufzeit von drei bis 20 Jahren und bis zu
zwei tilgungsfreie Jahre haben.

Auch fir den Akutkredit wurde das vereinfachte Antragsverfahren (Verzicht auf Konsolidierungskonzept) eingefiihrt.
Der Darlehenshdchstbetrag beim Akutkredit betragt EUR 2 Mio. Laufzeiten von vier, acht oder zwolf Jahren und bis
zu zwei tilgungsfreie Jahre sind maoglich. Die LfA-Kredite und Bilirgschaften miissen Uber die Hausbank beantragt
und von dieser bewilligt werden. In Vorbereitung ist derzeit ein ,Corona-Schutzschirm-Kredit“ mit obligatorischer
90%iger Haftungsfreistellung fur Unternehmen mit einem Konzernumsatz bis EUR 500 Mio.

Auch wurde ein Soforthilfeprogramm als nicht riickzahlbare Zuschusse, gestaffelt nach der Zahl der Erwerbstatigen
(ET) aufgelegt. Bis zu 5 ET = EUR 9 Tsd., bis zu 10 ET = EUR 15 Tsd., bis zu 50 ET = EUR 30 Tsd. und bis zu 250
ET = EUR 50 Tsd. Fur die Umrechnung in ET siehe Baden-Wirttemberg. Betriebe mit bis zu 10 Beschaftigten, die
bereits Mittel aus den Soforthilfen des Freistaats Bayern erhalten haben, koénnen unter bestimmten
Voraussetzungen auch einen Aufstockungsantrag aus dem Bundesprogramm erhalten. Erfullt der Antragsteller
sowohl die Antragsvoraussetzungen fiir das bayerische Soforthilfeprogramm als auch fir das Bundesprogramm zur
Soforthilfe, tritt das bayerische Programm grundsatzlich hinter dem Bundesprogramm zurick.

Berlin:

Das Land Berlin hat die sogenannte ,Rettungsbeihilfe Corona" aufgelegt. Unterstiitzende MafRnahmen dieser
Soforthilfe sind u.a. zinslose Rettungsbeihilfen mit einer Laufzeit von 2 Jahren bis EUR 0,5 Mio. und Darlehen bis zu
EUR 0,5 Mio., in begriindeten Ausnahmefallen bis zu EUR 2,5 Mio., wobei selbstschuldnerische Burgschaften in
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Darlehenshohe obligatorisch sind. Dies richtet sich auch an Start-ups, deren Grindung weniger als 3 Jahre
zuriickliegt. Die von Berlin gewahrte Aufstockung von Bundesmitteln fir Kleinunternehmen bis zu finf Mitarbeitern
um EUR 5 Tsd. wurde ab dem 5. April 2020 eingestellt.

Brandenburg:

Brandenburg hat ein Soforthilfeprogramm als nicht rickzahlbare Zuschisse, gestaffelt nach der Zahl der
Erwerbstatigen (ET), aufgelegt. Bis zu 5 ET = EUR 9 Tsd., bis zu 15 ET = EUR 15 Tsd., bis zu 50 ET = EUR 30 Tsd.
und bis zu 100 ET = EUR 60 Tsd. Dies gilt nicht fur Unternehmen, die vor der Coronakrise bereits in Schwierigkeiten
waren. Fiur die Umrechnung in ET siehe Baden-Wdrttemberg.

Bremen:

Das Land Bremen gewahrt Soforthilfe fir Kleinstunternehmen mit weniger als 10 Beschaftigten und weniger als
EUR 2 Mio. Jahresumsatz sowie Solo-Selbststandige und Freiberufler je nach Hohe des dargestellten
Liquiditatsengpasses bis zu EUR 5 Tsd. Auch eine mehrmalige Beantragung ist bei nachgewiesenem Bedarf
moglich; in begriindeten Einzelfallen kénnen dabei Zuschlsse bis zu max. EUR 20 Tsd. bei entsprechenden
Nachweisen gewahrt werden. Fir die Umrechnung in ET siehe Baden-Wirttemberg + Saisonarbeit fiir drei Monate
im Jahr Vollzeit: Faktor 0,25.

Zudem gibt es die Liquiditatshilfen der Bremer Aufbaubank. Die Kredite richten sich an Solo-Selbststandige,
Freiberufler sowie kleine Unternehmen. Laufzeit bei Darlehen bis EUR 50 Tsd. bis zu 6 Jahren, 1 Jahr zins- und
tilgungsfrei. Darlehen tGber EUR 50.000 mit Laufzeit 5 Jahre und im ersten Jahr tilgungsfrei oder Laufzeit 2 Jahre mit
endfalliger Tilgung mit der Kf\W-Foérderung kumulierbar.

Hamburg:

In Hamburg bestehen die MaRnahmen aus direkt von der IFB Hamburg vergebenen Rettungsdarlehen fir
Betriebsmittel bis EUR 250 Tsd. fir KMU aus Hamburg, die durch die Coronakrise in Liquiditatsschwierigkeiten
geraten sind und aus der Hamburger Corona Soforthilfe als nicht riickzahlbare Zuschulsse, gestaffelt nach der Zahl
der Erwerbstatigen (ET). Hamburg erhoht die Férdersummen des Bundes hierbei um folgende Betrage: bis zu 9 ET
um EUR 5 Tsd. = EUR 14 Tsd., bis zu 10 ET um EUR 5 Tsd. = EUR 20 Tsd., bis zu 50 ET = EUR 25 Tsd., und bis
zu 250 ET = EUR 30 Tsd. Fur die Umrechnung in ET siehe Baden-Wirttemberg.

Zudem vergibt die Hamburgische Investitions- und Foérderbank (IFB) unter der Bezeichnung Hamburg-Kredit
Liquiditat, Kredite an kleine und mittlere Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft in Hamburg und freiberuflich
Tatige sowie andere Dienstleister, die max. 5 Jahre am Markt aktiv sind. Hiervon umfasst sind direkte
Rettungsdarlehen fir Betriebsmittel bis EUR 250 Tsd. bei einer Laufzeit von 3 Jahren mit jahrlicher
Sondertilgungsmaoglichkeit.

Hessen:

Die Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen (WIBank) bietet im Auftrag des Landes diverse Forderkredite an.
Neben Krediten fir Kleinunternehmen (KfK) kdnnen KMU mit bis zu 250 Mitarbeitern und EUR 50 Mio. Umsatz aus
dem Foérderprogramm Grindungs- und Wachstumsfinanzierung Hessen (GuW) Uber ihre Hausbank
Betriebsmittelkredite erhalten. Die Darlehenssumme liegt zwischen EUR 5 Tsd. und EUR 200 Tsd. Dabei sind zwei
Jahre tilgungsfrei.
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Zudem bietet die Burgschaftsbank Hessen, Birgschaften bis EUR 2,5 Mio. mit einer Blrgschaftsquote von bis zu
80 % in Zusammenarbeit mit dem Land Hessen an. Dazu zahlen auch Express-Burgschaften fur Kredite bis zu
EUR 312.500, die mit einer Burgschaftsquote von 80 % besichert und bei Erflllung aller Kriterien besonders schnell
erteilt werden. Auch Ubernimmt das Land Hessen in besonderen Fallen Landesbirgschaften i. d. R. Uber
EUR 2,5 Mio., um in Kooperation mit der Hausbank sowohl die Finanzierung von Investitionen, als auch die
finanzielle Uberbriickung von Liquiditdtsengpéassen abzusichern.

Zudem hat Hessen ein Soforthilfeprogramm als nicht rickzahlbare Zuschisse, gestaffelt nach der Zahl der
Erwerbstatigen (ET), aufgelegt. Bis zu 5 ET = EUR 10 Tsd., bis zu 10 ET = EUR 20 Tsd. und bis zu 50 ET = EUR 30
Tsd. Fir die Umrechnung in ET siehe Baden-Wirttemberg.

Mecklenburg-Vorpommern:

Die Landesregierung von Mecklenburg-Vorpommern plant einen Hilfsfonds mit Barmitteln von EUR 700 Mio. und die
Bereitstellung eines zusatzlichen Burgschaftsrahmens von EUR 400 Mio. — MV-Schutzfonds. Dieser sieht neben
MafRnahmen fir Kleinstunternehmen und Kleinunternehmen (s.u.), fur alle Unternehmen EUR 200 Mio. fir
weitgehend zinsfreie Uberbriickungsdarlehen, eine Erhohung des Biirgschaftsrahmens des Landes von
EUR 400 Mio. auf EUR 1,6 Mrd. und EUR 100 Mio. fur ein Beteiligungsprogramm, mit dem sich das Land zeitweilig
an Unternehmen beteiligen kann, vor.

Zudem hat Mecklenburg-Vorpommern ein Soforthilfeprogramm als nicht riickzahlbare Zuschisse, gestaffelt nach
der Zahl der Erwerbstatigen (ET), aufgelegt. Bis zu 5 ET = EUR 9 Tsd., bis zu 10 ET = EUR 15 Tsd., bis zu 24 ET =
EUR 25 Tsd., bis zu 49 ET = EUR 40 Tsd. und bis zu 100 ET = EUR 60 Tsd. Fir die Umrechnung in ET siehe
Baden-Wirttemberg.

Niedersachsen:

Die NBank vergibt im Programm ,Niedersachsen Liquiditdtskredit® ohne Einbindung einer Hausbank direkte
Darlehen an Freiberufler sowie Unternehmen mit weniger als 250 Beschaftigten und einem Jahresumsatz bis EUR
50 Mio., einer Jahresbilanzsumme von bis zu EUR 43 Mio. Mit der Férderung soll Unternehmen und freiberuflich
Tatigen geholfen werden, die sich aufgrund der Coronakrise in einer existenziellen Notlage befinden. Die Zuschisse
sind hierbei gestaffelt. Diese Hilfen stehen auch Start-ups zur Verfigung, wenn diese jinger als 5 Jahre sind. Das
gilt auch, wenn diese vor Ausbruch der Coronakrise noch keine schwarzen Zahlen geschrieben haben.
Voraussetzung ist im Kern ein tragfahiges Geschaftsmodell und eine positive Einschatzung der weiteren
Unternehmensentwicklung. Fir den speziellen Bedarf der Start-ups sind EUR 5 Mio. reserviert. Ausgegeben werden
Darlehen von EUR 5 Tsd. bis maximal EUR 50 Tsd. Jedes Unternehmen kann nur einen Antrag stellen. Die
Darlehenslaufzeit betragt zehn Jahre, und in den ersten beiden Jahren ist das Darlehen zins- und tilgungsfrei.

Zudem hat Niedersachsen ein Soforthilfeprogramm als nicht rlickzahlbare Zuschisse, gestaffelt nach der Zahl der
Erwerbstatigen (ET), aufgelegt. Bis zu 5 ET = EUR 9 Tsd., bis zu 10 ET = EUR 15 Tsd., bis zu 30 ET = EUR 20 Tsd.
und bis zu 49 ET = EUR 25 Tsd. Fiir die Umrechnung in ET siehe Baden-Wirttemberg.

Nordrhein-Westfalen:

Am 24. Marz 2020 hat der Landtag von Nordrhein-Westfalen das Gesetz zur Errichtung eines Sondervermdgens
verabschiedet - ,NRW-Rettungsschirm®. Dieses umfasst insbesondere SofortmalRnahmen zur Erleichterung von
Kreditaufnahmen und Hilfen fur Kleinstunternehmen und Solo-Selbststéandige. Die Kreditvergabe erfolgt hierbei im
Rahmen des NRW.BANK.Universalkredit mit Ubernahme einer Haftungsfreistellung bis zu 80 % durch die
NRW.Bank bei einem durch die Hausbank gewahrten Betriebsmittelkredit = endfallige Darlehen mit 2 und 4 Jahren
Laufzeit oder Ratendarlehen mit 3, 4 und 5 Jahren Laufzeit und Option von 1 oder 2 tilgungsfreien Jahren.
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Die Biirgschaftsbank NRW birgt fir bis zu EUR 2,5 Mio. pro Unternehmen. Die Biirgschaftsbank ermdglicht eine 72-
Stunden-Expressbuirgschaft. Das Landesbirgschaftsprogramm besichert Kredite, die EUR 2,5 Mio. tberschreiten.

Zudem hat Nordrhein-Westfalen ein Soforthilfeprogramm als nicht riickzahlbare Zuschisse, gestaffelt nach der Zahl
der Erwerbstatigen (ET), aufgelegt. Bis zu 5 ET = EUR 9 Tsd., bis zu 10 ET = EUR 15 Tsd. und bis zu 50 ET =
EUR 25 Tsd. Fur die Umrechnung in ET siehe Baden-Wirttemberg.

Auch koénnen kleine Unternehmen (weniger als 50 Mitarbeiter) aus dem Mikromezzaninfonds der
Kapitalbeteiligungsgesellschaft NRW direkt Beteiligungskapital von bis zu EUR 75 Tsd. beantragen. Hierbei erhalt
das Unternehmen wirtschaftliches Eigenkapital, wobei die Kapitalbeteiligungsgesellschaft NRW als Kapitalgeber
weder Stimmrechte bekommt, noch sich ins Tagesgeschaft einmischen darf. Laufzeit: 10 Jahre; Rickzahlung: ab
dem 8. Jahr in 3 gleich hohen Jahresraten; Konditionen: Festentgelt 8 % p.a. zzgl. Gewinnbeteiligung 1,5 % der
Einlage + variable Gewinnbeteiligung 1,5 % p.a. der Beteiligung + einmaliges Bearbeitungsentgelt von 3,5 %; +
personliche (Teil-)Garantie der/des wesentlichen Gesellschafter/s.

Rheinland Pfalz:

Das Land Rheinland-Pfalz erweitert die Programme des Bundes mit dem "Zukunftsfonds Starke Wirtschaft
Rheinland-Pfalz®. Dieser erganzt die Zuschisse des Bundes mit giinstigen Sofortdarlehen fiir Unternehmen bis zu
10 Beschaftigten und erweitert die Soforthilfen auf Unternehmen bis zu 30 Beschéftigte. Daneben kdnnen Betroffene
die Darlehensprodukte und Birgschaften der Infrastrukturbank (Blrgschaften tber EUR 2,5 Mio.) und der
Burgschaftsbank Rheinland-Pfalz (Burgschaften bis EUR 2,5 Mio.) in Anspruch nehmen. Dies erfolgt tUber die
Hausbanken, die die Antragstellung bei ISB und Birgschaftsbank bernehmen. Rheinland-Pfalz unterstiitzt
Unternehmen hierbei mit 80%igen Birgschaften.

Bis zu 5 ET = bis zu EUR 9 Tsd. Bund und bis zu EUR 10 Tsd. Sofortdarlehen des Landes bei Bedarf, bis zu 10 ET
= bis zu EUR 15 Tsd. Bund und bis zu EUR 10 Tsd. Sofortdarlehen des Landes bei Bedarf, bis zu 30 ET = bis zu
EUR 30 Tsd. Sofortdarlehen des Landes zuzliglich einem Landes-Zuschuss tber 30 Prozent der Darlehenssumme
= insgesamt bis EUR 39 Tsd. Fir die Umrechnung in ET siehe Baden-Wirttemberg.

Saarland:

Das Saarland hat ein Soforthilfeprogramm als nicht riickzahlbare Zuschisse, gestaffelt nach der Zahl der
Erwerbstatigen (ET), aufgelegt. Bis zu 1 ET = EUR 3 Tsd., bis zu 5 ET = EUR 6 Tsd., und bis zu 10 ET = EUR 10
Tsd. Fir die Umrechnung in ET siehe Baden-Wirttemberg.

Daneben gibt es den ,Sofort-Kredit-Saarland”. Dieser richtet sich an kleine und mittlere Unternehmen (KMU) der
gewerblichen Wirtschaft und freiberuflich Tatige und soll folgende Bedingungen aufweisen (i) variante Kredit ohne
Nachrangabrede mit 6 Jahren Laufzeit und im ersten Jahr tilgungsfrei, (ii) Variante Kredit mit Nachrangabrede
(Rangrucktritt hinter die Forderungen aller anderen Fremdkapitalgeber) mit 10 Jahren Laufzeit und in den ersten 5
Jahren tilgungsfrei, (iii) bis zu EUR 500.000 abhangig vom Jahresumsatz 2019, Liquiditdtsbedarf und Lohnkosten
und (iv) keine dinglichen Sicherheiten, dafiir personliche Haftung (Birgschaften oder Garantien) der maRgeblichen
Gesellschafter/Geschéftsfuhrer.

Auch wurden Birgschaften erleichtert und erweitert. Die Blilrgschaftsbanken verdoppeln hierbei aktuell den
Burgschaftshochstbetrag auf EUR 2,5 Mio.
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Sachsen:

Sachsen hat bislang keine speziellen Soforthilfen, fir von Corona betroffenen Firmen aufgelegt, es gibt jedoch das
Programm ,Sachsen hilft sofort®. Danach werden direkte Liquiditatshilfedarlehen fir Unternehmen mit max.
EUR 1 Mio. Jahresumsatz, Solo-Selbstandige und Freiberufler im Direktverfahren bis EUR 50 Tsd. (im Ausnahmefall
bis zu EUR 100 Tsd.) zum Nullzins, bis zu 3 Jahre tilgungsfrei ausgegeben, wobei eine Aufstockung nach 4
Monaten um weitere EUR 50 Tsd. moglich ist.

Sachsen-Anhalt:

Sachsen-Anhalt hat ein Soforthilfeprogramm als nicht riickzahlbare Zuschiisse, gestaffelt nach der Zahl der
Erwerbstatigen (ET), aufgelegt. Bis zu 5 ET = EUR 9 Tsd., bis zu 10 ET = EUR 15 Tsd., bis zu 25 ET = EUR 20 Tsd.
und bis zu 50 ET = EUR 25 Tsd. Fur die Umrechnung in ET siehe Baden-Wurttemberg.

Schleswig-Holstein

Das Land Schleswig-Holstein gewahrt finanzielle Soforthilfen (Zuschisse) fur kleine Unternehmen in allen
Wirtschaftsbereichen sowie flr Solo-Selbstandige. Bis zu 5 ET = EUR 9 Tsd., bis zu 10 ET = EUR 15 Tsd. und bis
zu 50 ET = EUR 30 Tsd. Fur die Umrechnung in ET siehe Baden-Wurttemberg.

Daneben hat Schleswig-Holstein einen Mittelstandssicherungsfonds mit einem Volumen von zunachst EUR 300 Mio.
aufgelegt, der sich an Unternehmen des Hotel-, Beherbergungs- und Gaststattengewerbes richtet, die unmittelbar
durch staatliche Verordnungen im Zuge der Coronakrise in eine existenzbedrohliche Wirtschaftslage bzw. in einen
Liquiditatsengpass geraten sind.

Auch wurden im Rahmen der Erweiterung des IB.SH Mittelstandskredit Landesgarantien von fiinf auf EUR 10 Mio.
verdoppelt, um die Liquiditatsversorgung auch von bonitatsschwacheren Betrieben zu ermdglichen

Thiiringen:

Das Land Thiringen hat ein Soforthilfeprogramm als nicht riickzahlbare Zuschusse, gestaffelt nach der Zahl der
Erwerbstatigen in Vollzeit (ET), aufgelegt. Bis zu 5 ET = EUR 9 Tsd., bis zu 10 ET = EUR 15 Tsd., bis zu 25 ET =
EUR 20 Tsd. und bis zu 50 ET = EUR 30 Tsd. Dies gilt nicht fir Unternehmen, die vor der Coronakrise bereits in
Schwierigkeiten waren. Fur die Umrechnung in ET siehe Baden-Wirttemberg.

Zudem kdénnen Unternehmen bis zu 80%ige Besicherung von Krediten und Avalen durch die Thiringer Aufbaubank
zur Finanzierung von Investitionen und Betriebsmitteln von bis zu EUR 2 Mio beantragen. Dies richtet sich
insbesondere an kleinere und mittlere Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft einschliel3lich Gastgewerbe,
Messedienstleistung und Vertreter/innen wirtschaftsnaher Freier Berufe. Bei Darlehen bis EUR 50 Tsd. betragt der
Zinssatz 0%.
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.Teil 2 - Steuerliche MaBRnahmen

1. Welche MaRnahmen wurden ergriffen bzw. sind geplant?

Bei Bei den steuerlichen Hilfen setzt die Regierung zunachst auf kurzfristige MaRnahmen im Rahmen der Erhebung,
die ohne komplexe gesetzliche Regelungen umgesetzt werden kdnnen. Die Erleichterungen betreffen daher bereits
festgesetzte Steuern und Steuervorauszahlungen. Das BMF hat in seinem Schreiben vom 19. Marz 2020
vorgesehen, dass betroffene Steuerpflichtige

» die zinslose Stundung falliger Steuern sowie die
» Herabsetzung von Vorauszahlungen beantragen kénnen und
» die Erhebung von Sdumniszuschlagen und die Vollstreckungen von Steuerschulden ausgesetzt werden.

Durch das Schreiben hat das BMF den Grundstein fur eine einheitliche Linie bei der Umsetzung der steuerlichen
MaRnahmen gelegt. Die fiir die Steuererhebung zustdndigen Bundeslander haben dadurch das notwendige
Rustzeug zu Verfligung gestellt bekommen, um die oben genannten Malinahmen effektiv und ohne groRen
birokratischen Aufwand umsetzen zu kénnen.

Besonders und unmittelbar von der Coronakrise betroffene Steuerpflichtige kénnen beantragen, dass die bereits
entstandenen und noch nicht gezahlten bzw. bis zum 31. Dezember 2020 entstehende Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer gestundet wird. Die normalerweise notwendige besondere Begriindung der erheblichen Harte ist
nicht erforderlich. Es sind nur die tatsachlichen Verhaltnisse darzulegen. Es ist nicht erforderlich, dass dem
Steuerpflichtigen bereits finanzielle Schaden entstanden sind.

Die gleichen Anforderungen wurden fir betroffene Unternehmen an den Antrag auf Herabsetzung der
Vorauszahlungen fur die Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer gestellt. In einigen Landern, sind die Antrage auf
Stundung und Herabsetzung der Vorauszahlungen bereits in einem Formular zusammengefasst.

Die Finanzamter verzichten zudem bei unmittelbar betroffenen Unternehmen bis zum 31. Dezember 2020 auf
Vollstreckungsmaflinahmen und die Erhebung von Saumniszuschlagen. Die Vollstreckung ist auch fir Steuern
ausgesetzt, die bereits vor dem 19. Marz 2020 entstanden und fallig waren. Auf die Erhebung von Saumniszinsen
wird allerdings erst ab dem 19. Marz 2020 verzichtet.

Auch die Zollverwaltung (z.B. im Bereich Energiesteuer und Luftverkehrsteuer) und das Bundeszentralamt fir
Steuern (Umsatzsteuer und Versicherungssteuer) sind angewiesen, den Steuerpflichtigen entsprechend entgegen
zu kommen. Die Zollverwaltung hat aus diesem Grunde die oben beschriebenen Mallnahmen aus dem BMF-
Schreiben ebenfalls umgesetzt. Eine Stellungnahme des Bundeszentralamts fiir Steuern steht noch aus. Zusatzlich
zu den steuerlichen Mallnahmen des BMF haben die Bundeslander eigene Regelungen zur Entlastung der
Steuerpflichtigen getroffen.




Osborne
Clarke

In allen Bundeslandern gibt es zusatzlich die Mdglichkeit, bei den Finanzadmtern einen Antrag auf Anpassung des
Gewerbesteuermessbetrages zu stellen (vgl. gleichlautende Erlasse der obersten Finanzbehdrden vom 19. Marz
2020). An diesen Antrag sind die gleichen Voraussetzungen wie bei der Anpassung der Vorauszahlungen auf die
Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer gestellt. Die fiir die Gewerbesteuer zustandigen Gewerbeamter der
Kommunen sind an die Anpassung des Gewerbesteuermessbetrages gebunden.

Zusatzlich erstatten einige Bundeslander (so z.B. Bayern, Baden-Wiurttemberg oder NRW) bereits gezahlte
Umsatzsteuersonderzahlungen fir eine Dauerfristverlangerung der Umsatzsteuererklarung. Es ist zu erwarten, dass
auch die Ubrigen Bundeslander diese Malnahme umsetzen werden.

2. Wie erhalte ich eine Stundung oder eine Herabsetzung der Steuerzahlungen?

Die Finanzministerien der meisten Bundeslander haben zur Stundung und Herabsetzung von Vorauszahlungen bei
finanziellen Schwierigkeiten auf Grund der Auswirkungen des Coronavirus ein eigenes Formular verdffentlicht. Die
Formulare der jeweiligen Bundeslander finden Sie auf:

Baden-Wiirttemberg:
https://finanzamt-bw.fv-bwl.de/,Lde/Steuererleichterungen+aufgrund+der+Auswirkungen+des+Coronavirus

Bayern:
https://www.finanzamt.bayern.de/Informationen/Formulare/Steuerzahlung/?f=L{St

Berlin:
https://www.berlin.de/sen/finanzen/steuern/informationen-fuer-steuerzahler-/artikel.910208.php

Brandenburg:
https://mdfe.brandenburg.de/sixcms/detail.php/947663

Bremen:
https://www.finanzen.bremen.de/detail.php?gsid=bremen53.c.78075.de

Hamburg:
https://www.hamburg.de/fb/finanzaemter/

Hessen:
hier ist ein formloser Antrag an das zustandige Finanzamt ausreichend.

Mecklenburg-Vorpommern:
https://www.regierung-mv.de/Landesregierung/fm/Aktuell/?id=158620&processor=processor.sa.pressemitteilung

Niedersachsen:
https://www.mf.niedersachsen.de/startseite/themen/steuern/antworten-auf-haufig-gestellte-steuerliche-fragen-fags-
im-zusammenhang-mit-dem-corona-virus-186548.html



https://finanzamt-bw.fv-bwl.de/,Lde/Steuererleichterungen+aufgrund+der+Auswirkungen+des+Coronavirus
https://www.finanzamt.bayern.de/Informationen/Formulare/Steuerzahlung/?f=LfSt
https://www.berlin.de/sen/finanzen/steuern/informationen-fuer-steuerzahler-/artikel.910208.php
https://mdfe.brandenburg.de/sixcms/detail.php/947663
https://www.finanzen.bremen.de/detail.php?gsid=bremen53.c.78075.de
https://www.hamburg.de/fb/finanzaemter/
https://www.regierung-mv.de/Landesregierung/fm/Aktuell/?id=158620&processor=processor.sa.pressemitteilung
https://www.mf.niedersachsen.de/startseite/themen/steuern/antworten-auf-haufig-gestellte-steuerliche-fragen-faqs-im-zusammenhang-mit-dem-corona-virus-186548.html
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Nordrhein-Westfahlen:
https://www.finanzverwaltung.nrw.de/de/steuererleichterungen-aufgrund-der-auswirkungen-des-coronavirus

Rheinland-Pfalz:
https://www.Ifst-rp.de/service/presse/aktuelles/detail/steuerliche-hilfen-in-der-corona-krise

Saarland:
hier ist ein formloser Antrag per E-Mail an das zustandige Finanzamt ausreichend.

Sachsen:
https://www.coronavirus.sachsen.de/download/Formular_zur Beantragung von Steuererleichterungen aufgrund d
er_Auswirkungen des Corona-Virus.pdf

Sachsen-Anhalt:
hier ist ein formloser Antrag an das zustandige Finanzamt ausreichend.

Schleswig-Holstein:
hier ist ein formloser Antrag an das zustandige Finanzamt ausreichend.

Thiiringen:
https://finanzen.thueringen.de/fileadmin/user upload/Finanzaemter/Vordrucke/Steuererleichterungen aufgrund der
Auswirkungen des Coronav.pdf

Die Finanzministerien in Hessen, Saarland, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein haben bisher keine besonderen
Antragsformulare bereitgestellt. In diesen Bundeslandern kénnen die normalen Formulare fur den entsprechenden
Antrag genutzt werden. Im Ubrigen weisen die Finanzministerien Schleswig-Holsteins und Hessens darauf hin, dass
die Antrage auch formlos gestellt werden kdnnen.

3. Muss ich fur die Stundung Zinsen zahlen?

Das BMF schreibt keinen generellen Verzicht auf die Stundungszinsen vor. Jedoch verzichten begriiBenswerter
Weise samtliche Bundeslander auf die Erhebung von Stundungszinsen.

4. Kann jeder einen solchen Antrag stellen?

Grundsatzlich kénnen diese Hilfen naturlich nur in Anspruch genommen werden, wenn ein entsprechender Hartefall
vorliegt. Das bedeutet, dass der Steuerpflichtige durch die Auswirkungen des Coronavirus in eine finanzielle
Schieflage geraten sein muss und eine regulare Steuerzahlung fiir ihn eine erhebliche Harte darstellen wiirde, weil
er z.B. nicht Uiber ausreichende Riicklagen verfligt. Dazu missen im Antrag die entsprechenden Angaben gemacht
werden. Um die Antrage schnell und unburokratisch bearbeiten zu konnen, sind die Finanzamter angewiesen, keine
besondere Einzelfallprifung durchzufihren.



https://www.finanzverwaltung.nrw.de/de/steuererleichterungen-aufgrund-der-auswirkungen-des-coronavirus
https://www.lfst-rlp.de/service/presse/aktuelles/detail/steuerliche-hilfen-in-der-corona-krise
https://www.coronavirus.sachsen.de/download/Formular_zur_Beantragung_von_Steuererleichterungen_aufgrund_der_Auswirkungen_des_Corona-Virus.pdf
https://finanzen.thueringen.de/fileadmin/user_upload/Finanzaemter/Vordrucke/Steuererleichterungen_aufgrund_der_Auswirkungen_des_Coronav.pdf
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WICHTIG: Wie immer dirfen dabei keine falschen Angaben gemacht werden. Es wird in den Antragsformularen
explizit darauf hingewiesen, dass unrichtige Angaben strafrechtliche Folgen haben kénnen (Steuerhinterziehung
gemaf § 370 AO und leichtfertige Steuerverkiirzung gemaR § 378 AO).

Auch gilt es den § 264 StGB insbesondere bei der Beantragung der Zuschiisse zu beachten. Anhand der in der
Steuererklarung 2020 gemachten Angaben kdnnen Finanzamter grdsl. leicht erkennen, ob es in 2020 zu einem
Umsatzeinbruch kam und ein Liquiditatsengpass vorlag. Zumal auch die staatlichen Zuschiisse als Einnahmen
versteuert werden mussen.

5. Muss ich meine Steuererklarung abgeben?

Hierzu gibt es noch keine einheitliche Linie. Aber das bayerische Finanzministerium, sowie unter anderem die
Finanzministerien in Rheinland-Pfalz und Sachsen-Anhalt haben die Finanzamter angewiesen, bei Antragen auf
eine Fristverlangerung zur Abgabe der Steuererklarung wegen Corona grof3ziigig und mdoglichst unbirokratisch zu
verfahren.

6. Praxishinweis

Gewinnminderungen im Zusammenhang aus den Inanspruchnahmen von Sicherheiten:

Nach § 8b Abs. 3 Satz 4 KStG sind Gewinnminderungen aus bestimmten Finanzierungsleistungen eines qualifiziert
beteiligten Gesellschafters steuerlich nicht abziehbar. Voraussetzung hierfir ist, dass eine Gesellschaft zu
mindestens 25 % am Grund- oder Stammkapital einer Gesellschaft beteiligt ist oder war, der Tochter-Gesellschaft
ein Darlehen oder eine Sicherheit (Blrgschaft, Garantie, Patronatserklarung, Verpfandung, Sicherungsiibereignung)
fur ein von der Tochter-Gesellschaft aufgenommenes Darlehen gewahrt wird, und die gewahrende Gesellschaft eine
Gewinnminderung im Zusammenhang mit der Darlehensforderung oder aus der Inanspruchnahme der
Darlehenssicherheit erleidet. Zu einer Gewinnminderung aus der Inanspruchnahme der Sicherheiten kann es
hierbei kommen, wenn die gewahrende Gesellschaft aus der Sicherheit in Anspruch genommen wird und sie keinen
adaquaten Ruckgriffsanspruch gegen die Tochter-Gesellschaft hat, wobei es fiir eine Gewinnminderung schon
genigen kann, dass der Gesellschafter flur eine drohende Inanspruchnahme eine Riickstellung bilden muss. Da, wie
oben dargestellt, sowohl die KIW als auch die Hausbanken fiir die Gewahrung der Darlehen grdsl. die Stellung von
Sicherheiten verlangen, kann diese Regelungen insbesondere fiir Muttergesellschaften von erheblicher Relevanz
sein. Sie ist bei der Entscheidung Uber die Stellung von Sicherheiten unbedingt zu bertcksichtigen.

Abzinsungsgebot nach § 6 Abs. 1 Nr. 3 EStG :

Insbesondere bei der krisenbedingten Gewahrung von zinslosen Gesellschafterdarlehen und oder der
Zinslosstellung von Verbindlichkeiten (bspw. Mietzahlungen) muss auch das steuerliche Abzinsungsgebot von
Verbindlichkeiten im Auge behalten werden um einen hierdurch entstehenden Abzinsungsgewinn zu vermeiden.
Dieser positive Ergebniseffekt konnte jedoch auch bewusst in Kauf genommen werden, soweit der Schuldner bspw.
Uber steuerliche Verlustvortrage verfugt.

Hintergrund: Nach § 6 Abs. 1 Nr. 3 EStG sind unverzinsliche Verbindlichkeiten in der Steuerbilanz mit ihrem
niedrigeren Teilwert anzusetzen. Hierzu ist der Erflllungsbetrag wahrend der Laufzeit jeweils auf den Bilanzstichtag
abzuzinsen. Daraus ergibt sich zunachst ein Abzinsungsgewinn und durch die Zunahme des Teilwerts in der Folge
ein entsprechender Aufzinsungsaufwand.
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Ausgenommen von der Abzinsung sind Verbindlichkeiten, deren Laufzeit am Bilanzstichtag weniger als zwolf
Monate betragt, und Verbindlichkeiten, die verzinslich sind oder auf einer Anzahlung oder Vorausleistung beruhen.
Daher lasst sich ein Abzinsungsgewinn, bei einer Laufzeit von iber 12 Monaten, durch die Vereinbarung eines
(Minimal-)Zinses vermeiden bzw. durch Zinslosstellung gezielt herbeifihren. Die Verpflichtung zur Abzinsung gilt
grdsl. fur alle betrieblichen Verbindlichkeiten und sowohl fir Geld- als auch fir Sachleistungsverbindlichkeiten.
Dartiber hinaus hat die Abzinsung ebenfalls bei einer unterjahrig erfolgten dauerhaften Zinslosstellung einer
Verbindlichkeit zu erfolgen. Diese ist am folgenden Bilanzstichtag abzuzinsen und ein entsprechender
Abzinsungsertrag auszuweisen.

Riickwirkung von Umwandlungen:

Durch das Gesetz zur Abmilderung der Folgen der COVID-19-Pandemie im Zivil-, Insolvenz- und
Strafverfahrensrecht wurde § 17 Abs. 2 Satz 4 UmwG dahingehend geandert, dass es fur Umwandlungen, die im
Jahre 2020 zum Handelsregister angemeldet werden, fur die Zulassigkeit der Eintragung genugt, wenn die die fur
den jeweiligen Umwandlungsvorgang maRgebliche Bilanz auf einen héchstens zwdlf Monate vor der Anmeldung
liegenden Stichtag aufgestellt worden ist. Uber § 2 UmwStG gilt dieser Rickwirkung auch im
Umwandlungssteuerrecht, wodurch die steuerlichen Konsequenzen fiir den Ubertragenden und den tibernehmenden
Rechtstrager auf einen riickwirkenden Zeitpunkt (fiktiv) zurlickbezogen werden. § 2 UmwStG, und damit auch die
Neuregelung, gilt jedoch nur fiir Verschmelzungen, Aufspaltungen und Abspaltungen von Kapitalgesellschaften. Fir
Ausgliederungen und Formwechsel von Kapitalgesellschaften, Umwandlungen von Personengesellschaften sowie
sonstige Einbringungen in Kapital- oder Personengesellschaften greifen die gesonderten Regelungen in den §§ 9
Satz 3 und 20 Abs. 6 Satz 1 UmwStG. Daher bleibt es in den letztgenannten Fallen bei einer achtmonatigen
Ruckwirkung, sofern der Gesetzgeber nicht zukiinftig noch entsprechend Anpassungen vornimmt.

Steuerliche Ansassigkeit von Gesellschaften:

Kapitalgesellschaften die ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz im Inland haben, sind in Deutschland unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtig. Fur die Bestimmung des Orts der Geschéaftsleitung als des Orts der geschaftlichen
Oberleitung (Tagesgeschafte) kommt es darauf an, wo der fiir die Geschaftsleitung mafRgebliche Wille gebildet wird
und wo dazu die fur die Geschaftsfuhrung noétigen MaRnahmen von einiger Wichtigkeit angeordnet werden. Bei
Kapitalgesellschaften ist dies regelmaRig der Ort, an dem die zur Vertretung befugten oder anderweitig zur
Geschéaftsflihrung bestimmten Personen die ihnen obliegende laufende Geschaftsfiihrertatigkeit entfalten. Das ist
dort, wo sie die tatsachlichen, organisatorischen und rechtlichen Handlungen vornehmen, die der gewohnliche
Betrieb der Gesellschaft mit sich bringt.

Koénnen nun aufgrund des bestehenden Reisebeschrankungen im Ausland wohnhafte Geschaftsfiihrer nicht mehr
nach Deutschland einreisen um die laufende Geschaftsfiihrertatigkeit wahrzunehmen, sondern missen sie diese
aus dem Ausland wahrnehmen, da die Entscheidungen nicht aufgeschoben werden kénnen, kann es zu einer
Doppelansassigkeit der Kapitalgesellschaft kommen. Folge der Doppelansassigkeit ist grundsatzlich, dass eine
Aufteilung der Besteuerungsrechte zwischen beiden Ansassigkeitsstaaten zu erfolgen hat, was mit einer
Doppelbesteuerung oder zumindest mit langwierigen Diskussionen mit den zustandigen Finanzbehdrden verbunden
sein kann. Es sollte daher in einer solchen Situation iberlegt werden, kurzfristig einen weiteren Geschaftsfihrer mit
Sitz im Inland zu bestellen. Handelt es sich bei dem Unternehmen um eine Organgesellschaft, ist auch im Blick zu
behalten, ob eine ertragsteuerliche Organschaft fortgefihrt werden kann, wenn tatsachlich eine auslandische
Geschaftsleitung vorliegt.
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Geschaftsfiihrerbetriebsstatte

Der BFH hat mit Urteil vom 23. Oktober 2018 entschieden, dass ein Geschaftsflhrer einer Kapitalgesellschaft als
standiger Vertreter i.S.d. § 13 AO anzusehen ist, unabhangig von der Tatsache, dass der Geschaftsfiihrer
gleichzeitig Organ der GmbH ist. Dies kann zu einer beschrankten Steuerpflicht einer auslandischen
Kapitalgesellschaft in Deutschland fiihren. Das Urteil kann umgekehrt aber auch Auswirkungen auf einen aufgrund
der Reisebeschrankungen nunmehr zwangsweise im Ausland tatigen Geschaftsflhrer einer deutschen Gesellschaft
haben, bspw. im Rahmen der der Anrechnung nach § 34c EStG oder § 26 KStG.

Ertragsteuerliche Organschaft

Eine ertragsteuerliche Organschaft hat zur Folge, dass die Ergebnisse der Untergesellschaft (Organgesellschaft)
und des Mutterunternehmens (Organtrager) insgesamt vom Mutterunternehmen zu versteuern sind. Voraussetzung
hierfiir ist, dass der Organtrager an der Organgesellschaft seit Beginn des Wirtschaftsjahres ununterbrochen mit
einer Mehrheit der Stimmrechte beteiligt war und mit ihr einen Gewinnabflihrungsvertrag uber eine Laufzeit von
mind. finf Jahren abgeschlossen hat. Nach § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 1 KStG muss ein
Ergebnisabfuhrungsvertrag (EAV) wahrend seiner gesamten Geltungsdauer tatsachlich durchgefiihrt werden. Die
tatsachliche Durchflihrung setzt hierbei insbesondere voraus, dass die Organgesellschaft ihren ganzen Gewinn an
den Organtrager abfiihrt und der Organtrager einen ggf. anfallenden Verlust der Organgesellschaft ibernimmt.
Dabei stellt § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 1 KStG ausdrucklich nicht auf die Erflllung der Forderung/Verbindlichkeit
aus dem Gewinnabfiihrungsvertrag ab, sodass grdsl. ein Geldfluss nicht erforderlich ist. Der EAV kann daher auch
durch Aufrechnung oder dadurch erfillt werden, dass die Abfuhrungsverpflichtung der Organgesellschaft bzw. die
Verlustausgleichsverpflichtung des Organtragers in ein — auch langerfristiges — Darlehen umgewandelt werden
(Novation) oder die Verrechnung liber Kontokorrentkonten oder auf einem Cash-Pool-Konto stattfindet. Dies setzt
allerdings die Zahlungsfahigkeit des Organtragers voraus. Um eine tatsachliche Durchfihrung des EAVs
sicherzustellen, muss der Organtrager daher in der derzeitigen Krisensituation seine aus dem EAV sich ergebende
Verlustausgleichsverpflichtung durch die Hingabe von Geldmitteln oder entsprechenden werthaltigen Sachleistungen
erfullen. Ein Verzicht auf den Anspruch aus dem EAV ist jedenfalls schadlich und fihrt zur Nichtanerkennung der
Organschaft mangels Durchfiihrung.

Beteuerung von Sanierungsgewinnen

Bei einem Forderungsverzicht verzichtet ein Glaubiger vollstandig oder teilweise auf seine Forderung, was zu einer
Entlastung der Passivseite der Unternehmensbilanz fihrt. Zudem entfallen etwaige Zinszahlungen. Steuerlich ist
hierbei jedoch zu beachten, dass mit dem Erléschen einer bilanzierten Verbindlichkeit ertragsteuerlich ein
steuerpflichtiger auRerordentlicher Ertrag einhergeht (Sanierungsgewinn). Dies gilt auch fir den Verzicht auf ein der
Gesellschaft gewahrtes Gesellschafterdarlehen, soweit dieses nicht mehr als werthaltig anzusehen ist. Nachdem der
BFH im Jahr 2016 den sogenannten Sanierungserlass, wonach Sanierungsgewinne grdsl. steuerfrei gestellt wurden,
als unzulassig verworfen hatte, wurden zwar seitens des Gesetzgebers durch §§ 3a, 3c Abs. 4 EStG und § 7b
GewStG die neue gesetzliche Grundlage fir die Steuerbefreiung von Sanierungsgewinnen geschaffen. Diese stellen
die Steuerfreistellung des Sanierungsgewinnes als ultima ratio jedoch insbesondere unter die folgenden
Bedingungen: Nachweis (i) der Sanierungsbedirftigkeit und Sanierungsfahigkeit des Unternehmens, (ii) der
Sanierungseignung des Schuldenerlasses sowie (iii) der Sanierungsabsicht der Glaubiger. Nur wenn diese
Voraussetzungen erfillt sind, ist der Sanierungsertrag kraft Gesetzes ohne Antrag des Steuerpflichtigen steuerfrei.
Daher sollten sich Gesellschafter in der derzeitigen Krise unbedingt dariiber Gedanken machen, ob anstatt eines
Darlehens nicht doch die Gewahrung von Eigenkapital vorzugswiirdig ist.
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Zinsschranke:

Nach der Grundregel der in § 4h EStG i.V.m. § 8a KStG geregelten Zinsschranke sind Zinsaufwendungen eines
Betriebs grundsatzlich nur bis zur Héhe der Zinsertrage desselben Betriebs und desselben Wirtschaftsjahrs sofort
abzugsfahig. Uber die Zinsertrage hinausgehende Zinsaufwendungen sind hingegen nur bis zur Héhe von 30 % des
um die Zinsaufwendungen und um die, nach § 6 Abs. 2 Satz 1, § 6 Abs. 2a Satz 2 und § 7 EStG abgesetzten
Betrage, erhdohten sowie um die Zinsertrage verminderten mafigeblichen Gewinns ("verrechenbares EBITDA")
abziehbar. Sofern Gesellschaften in der derzeitigen Krisensituation gezwungen sein sollten neue verzinsliche
Darlehen aufzunehmen, muss die Zinsschranke unbedingt im Auge behalten werden, damit die die Zinsertrage
Ubersteigenden Zinsaufwendungen nicht tiber dem verrechenbaren EBITDA oder der Freigrenze von EUR 3 Mio.
liegen.

Leistungsverweigerungsrecht fiir ,,wesentliche Dauerschuldverhaltnisse*

Durch das am 27. Marz 2020 vom Bundesprasidenten ausgefertigte Gesetz zur Abmilderung der Folgen der COVID-
19-Pandemie im Zivil-, Insolvenz- und Strafverfahrensrecht wurde durch eine Anderung des Einfiihrungsgesetzes
zum Birgerlichen Gesetzbuch (EGBGB) auch ein Moratorium zur Erflllung von Anspriichen aus
Dauerschuldverhaltnissen gegen Verbraucher und sogenannte Kleinstunternehmen bis zum 30. Juni 2020
angeordnet.

Danach hat ein Verbraucher das Recht, Leistungen zur Erfillung eines Anspruchs, der im Zusammenhang mit
einem Verbrauchervertrag steht, der ein Dauerschuldverhaltnis ist und vor dem 8. Marz 2020 geschlossen wurde,
bis zum 30. Juni 2020 zu verweigern, wenn dem Verbraucher infolge von Umstanden, die auf die Coronakrise
zurlickzufiihren sind, die Erbringung der Leistung ohne Gefahrdung seines angemessenen Lebensunterhalts oder
des angemessenen Lebensunterhalts seiner unterhaltsberechtigten Angehdrigen nicht moglich ware. Das
Leistungsverweigerungsrecht besteht hierbei in Bezug auf alle wesentlichen Dauerschuldverhaltnisse. Wesentliche
Dauerschuldverhaltnisse sind solche, die zur Eindeckung mit Leistungen der angemessenen Daseinsvorsorge
erforderlich sind (z.B. Strom, Gas, Telekommunikation, Pflichtversicherungen etc.).

Kleinstunternehmen (= weniger als 10 Beschaftigte und Jahresumsatz bzw. Jahresbilanz bis max. EUR 2 Mio.)
haben das Recht, Leistungen zur Erflllung eines Anspruchs, der im Zusammenhang mit einem Vertrag steht, der ein
Dauerschuldverhaltnis ist und vor dem 8. Marz 2020 geschlossen wurde, bis zum 30. Juni 2020 zu verweigern,
wenn infolge von Umstanden, die auf die Coronakrise zurlickzufihren sind, (i) das Unternehmen die Leistung nicht
erbringen kann oder (ii) dem Unternehmen die Erbringung der Leistung ohne Gefahrdung der wirtschaftlichen
Grundlagen seines Erwerbsbetriebs nicht moglich ware. Das Leistungsverweigerungsrecht besteht in Bezug auf alle
wesentlichen Dauerschuldverhaltnisse. Wesentliche Dauerschuldverhaltnisse sind hierbei solche, die zur
Eindeckung mit Leistungen zur angemessenen Fortsetzung seines Erwerbsbetriebs erforderlich sind.

Teil 3 - Bilanzielle MaBnahmen

1. Sicherung der Liquiditat — siehe Teil 1

Nutzen Sie alle Hilfszahlungen des Bundes und der Lander, die als Zuschiisse gewahrt werden. Sofern es die
Liquiditat des Unternehmens erfordert, nehme Sie einen zinsglinstigen Kredit der Kf\W in Anspruch. Der Antrag ist
Uber Ihre Hausbank zu stellen. Details dazu finden unter Teil 1 dieses FAQ.
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2. Sicherung des Eigenkapitals — HandlungsmaBnahmen auch fiir den handelsrechtlichen
Jahresabschluss 2019

Umsatzausfalle in den kommenden Wochen und Monaten werden dazu flihren, dass sich bei vielen Firmen das
Eigenkapital reduziert. Um die Gefahr einer bilanziellen Uberschuldung zu mindern, sollten Sie alle zuldssigen
BilanzierungsmalRnahmen ergreifen. Nachstehend finden Sie einige Vorschlage. MaRgeblich ist dabei die
Handelsbilanz. In der Steuerbilanz kdnnen davon abweichende Bilanzierungsmaflnahmen getroffen werden, um
keine unnotige Steuerbelastung entstehen zu lassen. Es kommt immer auf den jeweiligen Einzelfall an. Prifen Sie
daher auch gemeinsam mit lhrer Finanzabteilung und lhrem Steuerberater, was umgesetzt werden kann. Bei
Ruckfragen stehen wir lhnen selbstverstandlich jederzeit zur Verfligung.

Warum ist das wichtig?

Vermindert sich das Eigenkapital des Unternehmens, kdnnen Banken und andere Kreditgeber je nach
Ausgestaltung der Kreditvertrage weitere Sicherheiten verlangen oder bestehende Kreditvertrage
auRerordentlich kiindigen.

Wird das Eigenkapital negativ, liegt eine zunachst rechnerische Uberschuldung vor. Es ist zu priifen, ob eine
Insolvenz vorliegt. Zwar wurde die Insolvenzantragspflicht durch das Gesetz zur Abmilderung der Folgen der
COVID-19-Pandemie im Zivil-, Insolvenz- und Strafverfahrensrecht bis zum 30. September 2020 aulRer Kraft
gesetzt. Hiervon gibt es jedoch zwei Ausnahmen, in denen weiterhin unverziglich ein Insolvenzantrag zu
stellen ist:

Die Insolvenzreife des Unternehmens beruht auf anderen Griinden als die Coronapandemie,
—  es besteht keine Aussicht auf die Beseitigung einer eingetretenen Zahlungsunfahigkeit.
Die Aussetzung der Insolvenzantragspflicht kann von der Regierung bis zum 31. Marz 2021 verlangert werden.

Nach Ablauf der Aussetzung der Insolvenzantragspflicht, also vermutlich nach dem 30. September 2020 gelten
wieder die bisherigen Regeln und es muss unverziglich, spatestens innerhalb von 30 Tagen Insolvenzantrag
bei Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit gestellt werden. Geschieht dies nicht, besteht eine persénliche
Haftung der Geschéaftsfiihrung im Rahmen einer Insolvenzverschleppung.

Neben der Sicherung der Liquiditat zur Vermeidung einer Zahlungsunfahigkeit muss daher auch die
Uberschuldung, also die Aufzehrung des Eigenkapitals des Unternehmens vermieden werden.

Sofern der Jahresabschluss auf den 31. Dezember 2019 noch nicht festgestellt ist, sollten die nachfolgenden
MaRnahmen bereits dort umgesetzt werden, wenn die Voraussetzungen im Einzelfall vorliegen.

kann man tun?

Aktivierung von bislang nicht bilanzierten Wirtschaftsgiitern in der Handelsbilanz

Viele Unternehmen entwickeln eigene Technologien wie etwa Produktionsverfahren, Patente, Software, Know-
how, Urheberrechte. Alle diese Technologien werden unter dem Begriff immaterielle Vermdgensgegenstande
zusammengefasst. Dabei ist es nicht erforderlich, dass diese Technologien von einer Behorde, etwa dem
Patentamt anerkannt sind. Zu den immateriellen Vermégensgegenstanden zahlen daher etwa:

— ungeschutzte Erfindungen,
Rezepte,

Know-how,




Osborne
Clarke

Software,

Archive,

Film- und Tonaufzeichnungen,
Kunden- und Zulieferlisten,
Patente,

Geschmacksmuster,

- Urheberrechte
Inhaber dieser immateriellen Vermdgenswerte ist, wer Dritte von der Nutzung des Rechts ausschlieRen kann.

Werden solche immateriellen Vermdgenswerte erworben, sind sie in der Handels- und Steuerbilanz des
Unternehmens mit den Anschaffungskosten zu aktivieren und abzuschreiben.

Wurden die immateriellen Vermoégensgegenstande aber selber entwickelt, haben viele Unternehmen bislang
eine Aktivierung in der Bilanz unterlassen. Folge ist, dass die Aufwendungen fir die Entwicklung in vollem
Umfang als Betriebsausgaben behandelt wurden, die den Gewinn und damit das Eigenkapital des
Unternehmens gemindert haben.

In der Handelsbilanz dirfen selbstgeschaffene immaterielle Vermdgensgegenstdnde auch mit ihren
Herstellungskosten aktiviert werden. Die Entwicklungskosten fiihren damit nicht zu Betriebsausgaben, die das
Ergebnis und damit das Eigenkapital mindern.

Steuerlich besteht  weiterhin ein Aktivierungsverbot fur  selbstgeschaffene immaterielle
Vermodgensgegenstande (§ 5 Abs. 2 EStG). Die Entwicklungskosten bleiben damit sofort abzugsfahige
Betriebsausgaben, so dass es bei der Aktivierung eines selbstgeschaffenen immateriellen
Vermodgensgegenstandes in der Handelsbilanz nicht zu einer héheren Steuerbelastung kommt.

Folgende Voraussetzungen missen fir eine Aktivierung in der Handelsbilanz vorliegen:

Der selbstgeschaffene immaterielle Vermdgensgegenstand muss am Bilanzstichtag (z.B. 31. Dezember 2019)
einen realisierbaren Vermogenswert darstellen; die Entwicklung des Vermdgensgegenstandes muss daher
soweit abgeschlossen sein, dass er vom Grundsatz an einen fremden Dritten verkauft werden kann. Rechtliche
Einschrankungen, etwa aus dem Urheberrecht, spielen dabei keine Rolle.

Der immaterielle Vermdgensgegenstand muss zum Betriebsvermdgen des Unternehmens gehdren. Das ist
unproblematisch, wenn die Entwicklung im Unternehmen selber erfolgte. Wurde der immaterielle
Vermdgensgegenstand durch Dritte, etwa im Rahmen einer Auftragsentwicklung erstellt, ist zu prifen, wem der
Vermodgensgegenstand gehdéren soll. Hat der Auftraggeber das ausschlielliche und zeitlich unbegrenzte
Nutzungsrecht, steht ihm jedenfalls das wirtschaftiche Eigentum zu wund der immaterielle
Vermdgensgegenstand ist seinem Unternehmen zuzuordnen.
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Der immaterielle Vermdgensgegenstand darf nicht im Rahmen eines sog. schwebenden Geschafts dem
Unternehmen Uberlassen werden. Gerade bei Standardsoftware erfolgt kein Erwerb der Software durch das
Unternehmen. Es wird nur ein zeitlich befristetes Nutzungsrecht gekauft, dem regelmafRlige (z.B. jahrliche)
Zahlungen gegenuberstehen. Hier liegt ein schwebendes Geschaft vor und der immaterielle
Vermdgengegenstand darf vom Nutzer nicht aktiviert werden.

Sind die vorstehenden Kriterien erfullt, dirfen die Entwicklungskosten nach § 248 Abs. 2 HGB in der Handelsbilanz
aktiviert werden. Keine Aktivierung darf jedoch fir Forschungskosten vorgenommen werden. Unter dem Begriff
,Forschung” wird die Suche nach neuen wissenschaftlichen oder technologischen Erkenntnissen verstanden.
Demgegeniber ist ,Entwicklung® die Umsetzung der Forschungserkenntnisse oder andere Erkenntnisse in ein im
Einzelfall bestimmbares marktfahiges Produkt oder anwendbares Verfahren.

Ein Aktivierungsverbot besteht ferner fiir selbst geschaffene

Marken,
Drucktitel,
Verlagsrechte,
Kundenkarteien,

oder vergleichbare immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens.

Welche Entwicklungskosten durfen aktiviert werden?

Die Aktivierung hat nach § 255 Abs. 2 und 3 HGB nach den Herstellungskosten zu erfolgen. Hierzu zahlen
neben den Einzelkosten auch die variablen Gemeinkosten. Aktiviert werden kdnnen damit

die Fertigungs- und Materialeinzelkosten,
die Sondereinzelkosten der Fertigung,
die Fertigungsgemeinkosten,
die Materialgemeinkosten und
—  der Wertverzehr des Anlagevermogens soweit er durch die Fertigung veranlasst ist.

Die bilanzierten immateriellen Vermoégensgegenstdnde sind in den Folgejahren abzuschreiben. Die
Abschreibung richtet sich nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer.
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Bewertung des Anlage- und Umlaufvermogens in der Handelsbilanz 2019

Die Coronapandemie wird bei vielen Unternehmen den Wert des Anlagevermdgens und auch des
Umlaufvermoégens stark gedriickt haben. Es handelt sich aber um ein Ereignis, das nach einhelliger Auffassung
in Fachkreisen als wertbegrindend im Rahmen der Rechnungslegung zu behandeln ist. Da sich die
wesentlichen Auswirkungen erst im Januar 2020 bzw. spater gezeigt haben, sind sie bei der Erstellung des
Jahresabschlusses 2019 nicht zu berlcksichtigen Allerdings muss eine Berichterstattung im Anhang zum
Jahresabschluss erfolgen, da der Ausbruch des Coronavirus als besonderes Ereignis eingeordnet wird. Vgl.
das Institut der  Wirtschaftsprifer in einer Stellungnahme vom 4. Méarz 2020
https://www.idw.de/blob/122498/31bce74e5b14 13b91f74c9de1eab4383/down-corona-fachlicher-hinweis-idw-

dok1-data.pdf).

Folgende handelsrechtliche Handlungsspielrdaume bestehen bei der Erstellung des Jahresabschlusses 2019,
um das Eigenkapital zu starken. Sie wirken sich dabei grundsatzlich nur auf die Handelsbilanz aus. Die
Steuerbilanz kann bzw. muss davon abweichende Ansatze enthalten, so dass steuerlich in der Regel ein
niedrigerer Wert angesetzt wird. Die hoheren Ansatze in der Handelsbilanz flhren daher nicht zu einer héheren
Steuerbelastung fir das Unternehmen.

Anlagevermogen — Vermeidung aulRerplanmafiger Abschreibung und Durchfiihrung von Zuschreibungen

. Beim Anlagevermdgen besteht eine Verpflichtung zu einer auerplanmaRigen Abschreibung nur bei einer
voraussichtlich dauerhaften Wertminderung der Vermdgensgegenstande. Hier ist im Einzelfall zu prifen, ob
eine aulerplanmafige Wertminderung tatsachlich dauerhaft ist, oder ob eine Werterholung denkbar erscheint.
Die Beurteilung erfolgt zum Bilanzstichtag. Nur bei Ausschluss einer Werterholung muss die au3erplanmafige
Abschreibung auf den geringeren Wert nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB erfolgen. Grundlage ist dabei in der
Regel der Wiederbeschaffungswert.

Hat es in der Vergangenheit aulRerplanmafige Abschreibungen auf das Anlagevermégen gegeben und sind die
Griinde fir den niedrigeren Wertansatz nicht mehr gegeben (aus Sicht des ordentlichen Kaufmanns am
Bilanzstichtag), besteht ein Wertaufholungsgebot. Es muss also eine Zuschreibung bei dem in der
Vergangenheit aulRerplanmafig abgeschriebenen Anlagevermdgen erfolgen, begrenzt auf die fortgefihrten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Die Zuschreibung ist damit begrenzt auf den Wertansatz, der erreicht
worden ware, wenn nie aulierplanmaflig abgeschrieben worden ware.

Umlaufvermdgen — Umfang der notwendigen Wertberichtigungen

Fir das Umlaufvermdgen gilt in der Handelsbilanz das strenge Niederstwertprinzip. Zum Stichtag sind daher
die Vorrate und das Ubrige Umlaufvermégen mit dem Bdrsen- oder Marktpreis am Bilanzstichtag anzusetzen (§
253 Abs. 4 Satz 1 HGB). Auch hier stellt sich die Frage, ob die Coronakrise bereits bei der Bewertung des
Umlaufvermégens zum Bilanzstichtag berticksichtigt werden muss. Eine Vielzahl von Waren werden durch den
von den Behdrden angeordneten Shut Down nicht mehr oder nur noch eingeschrankt verkauft oder weiter
verarbeitet werden kdnnen. Da auch nach Einschatzung des Instituts der Wirtschaftsprifer die Coronakrise ein
wertbegriindendes Ereignis darstellt, dass seine Auswirkungen erst nach dem 31. Dezember 2019 gezeigt hat,
ist die Bewertung des Vorratsvermégens zum Stichtag 31. Dezember 2019 ohne Bericksichtigung der
Auswirkungen der Coronakrise vorzunehmen.
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